30. november 2021

Det igangvarende opsving fortsaetter pa trods

af stigende omkostninger

e fgdevarevirksomhederne forventer, at det igangvaerende opsving fortsaetter. Forventningerne til
det kommende dr er sdledes tilbage til niveauet fagr covid-19 og ligger pa et historisk hgjt niveau.

e Stort set alle barometerets underkomponenter gdr frem. Seerligt forventninger til stigende efter-
spargsel i Danmark og udlandet driver den positive udvikling.

e Virksomhedernes vasentligste produktionsbegraensninger er stigende priser pd ravarer samt
mangel pa arbejdskraft. De stigende omkostninger presser virksomhedernes indtjening.

De danske fedevarevirksomheders forventninger
har igen pilen opad efter et lille fald i forventnin-
gernei 3. kvartal 2021. Det viser Landbrug og Fe-
devarers kvartalsvise konjunkturbarometer. Det
er ferste gang siden fremkomsten af covid-19, at
fedevarevirksomhedernes forventninger ligger
over gennemsnittet for de seneste 8 ar.

Konjunkturbarometer for fadevarevirksomhed-
erne
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Fedevarevirksomhederne bidrager saledes til
den igangvaerende genopretning af den danske
okonomi i efter anden belge af covid-19 omkring
nytar. Fedevareindustrien har generelt klaret sig
relativt godt gennem pandemien og sikret en sta-
bil fedevareforsyning til danskerne.

Der ses en fremgang i forventningerne til investe-
ringer bade i Danmark ogi udlandet. Niveauet for
forventningerne er tilbage til for covid-19, og for-
ventningerne til investeringer i udlandet er pa det
hejeste niveau indenfor de seneste 8 ar. Ogsa
blandt produktionsforventningerne er der

optimisme efter en tilbagegang i forventningerne
i forrige kvartal.

Virksomhedernes forventninger til efterspergslen
i bade Danmark og pa eksportmarkederne gar
frem. 42 pct. af fedevarevirksomhederne forven-
ter nu at ege deres afsetning i Danmark mod blot
22 pct. i 3. kvartal 2021. Ogsa pa eksportmarke-
derne er der sket en vaesentlig fremgangi forvent-
ningerne, hvor 75 pct. af virksomhederne forven-
ter at oge efterspergslen. Det er en stigning pa
over 50 pct. sammenlignet med forrige kvartal.
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Forventninger til efterspgrgslen i Danmark og pad
eksportmarkederne
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel

Pa trods af den egede forventning til efterspergs-
len, sa afspejles det ikke i forventninger til indtje-
ningen det kommende ar. Det kan blandt andet
vere fedevarevirksomhedernes produktionsbe-
gransninger, som laegger en demper pa virksom-
hedernes indtjening fx rekordheje ravarepriser.

Ligesom forrige kvartal er det de stigende priser
pa ravarer, som bliver anset som den vaesentligste
produktionsbegransning for fedevarevirksom-
hederne. 65 pct. af virksomhederne oplever, at
stigende ravarepriser begraenser deres produk-
tion.

De stigende ravarepriser kan ses indenfor forskel-
lige kategorier. For eksempel er prisen pa natur-
gas i Euroomradet steget med 430 pct.

1 Macrobond HWW! index

sammenlignet med for et ar siden, og prisen pa
landbrugets ramaterialer er steget med 37 pct. pa
etarl.

De heje energipriser har en afledt effekt pa pro-
duktionen af kunstgedning, da det er en meget
energikrevende produktion. Derfor kan den re-
kordheje pris have en negativ effekt pa udbuddet
af kunstgedning. Yderligere har lande, som er
storeksporterer af kunstgedning fx Kina, indfert
protektionistiske tiltag, for at holde den indenrig-
ske produktion kerende.

En vigtig forklaring pa de stigende ravarepriser er
den ekonomiske genopretning efter covid-19.
Bade i form af en eget efterspergsel efter braend-
sel og energi i takt med at pandemien har vaeret
aftagende, men ogsa fordi en eget efterspergsel
pa forbrugsvarer har skabt flaskehalse i de glo-
bale forsyningskader. Det skyldes stedvise ned-
lukninger af havne pga. lokale udbud af covid-19.

En anden vaesentlig produktionsbegraensning, for
fedevarevirksomhederne er manglende arbejds-
kraft. Ligesom forrige kvartal er det fortsat en ud-
fordring at skaffe nok arbejdskraft, men nu beret-
ter 40 pct. af fedevarevirksomhederne om man-
gel pa arbejdskraft. Det er en stigning pa 9 pro-
centpoint fra forrige kvartal. Manglen pa arbejds-
kraft skal sesilyset af den hurtige genopretning af
okonomien kombineret med et generelt presset
arbejdsmarked i Danmark. Dertil kommer, at
pandemien udger en barriere for udenlandsk ar-
bejdskraft og at den offentlige beskaftigelse er
steget — alt sammen noget, som begranser en
oget beskaeftigelse hos fedevarevirksomhederne.
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Konjunkturbarometer for fodevarevirksomhederne
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Forventningerne til investeringer i Danmark og i udlandet.
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Forventningerne til produktionen i Danmark og udlandet
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Kilde: Landbrug & F@devarers virksomhedspanel.

Forventninger til virksomhedens indtjening det kommende dr
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Metode for analysen

Landbrug & Fedevarer gennemferer fire gange
arligt en konjunkturmaling blandt de fedevare-
producerende virksomheder. Naervaerende ma-
ling dekker perioden fra 5. november til 17. no-
vember.

Malingen foretages blandt 85 fedevarevirksom-
heder, hvoraf 22 har svaret i dette kvartal. Land-
brug & Fedevarer foretager ogsa en lignende ma-
ling blandt de agroindustrielle virksomheder.

Analysen madler pa en raekke relevante parametre
i forhold til de aktuelle konjunkturer. Det geelder
forventningerne til produktion, efterspergsel, re-
sultat, beskaftigelse, investeringer og produkti-
onsbegransninger. Resultaterne af konjunktur-
spergsmalene er blevet vaegtet pa baggrund af
virksomhedernes omsatning.

Konjunkturbarometeret er beregnet ved at
vaegte de seks indeks for hhv. produktionen i DK,

resultatet i DK, efterspergslen fra DK, efter-
spergslen fra udlandet, investeringer i DK og be-
skaeftigelsen i DK. De seks indeks er vaegtet med
1/6 til produktion, resultat, investeringer og be-
skaeftigelse, 2/9 til efterspargsel fra udlandet og
1/9 til efterspergsel fra DK.

Barometret maler forventningerne til de kom-
mende fire kvartaler ift. den tilsvarende periode
et ar tilbage. Barometret kan svinge fra -100 til
100.

Landbrug & Fedevarer gennemferer ogsa en kon-
junkturmaling for agroindustrien. Denne maling
omfatter 86 agroindustrielle virksomheder, og fo-
retages kvartalsvist i samme periode som kon-
junkturmalingen for de fedevareproducerende
virksomheder. Konjunkturmaling for agroindu-
strien kan laeses pa vores hjemmeside.

Redaktionen er afsluttet: 29-11-2021.
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