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MARKEDSSITUATIONEN

Det tyske fald i noteringen i sidste uge har sat pres pa priserne pa det europaeiske marked. | denne uge
handles savel ferske skinker som gvrige udskeeringer til faldende prisniveau.

Pa det engelske baconmarked er der fortsat en rolig efterspgrgsel.

Fra de asiatiske markeder rapporteres om en stabil efterspargsel.

Slagtninger i Danmark

Ugentlige slagtetal fra slagterier, der indberetter slagtetal til L&F’s slagtedatabase.

Kasserede svin/sger indgar ikke i slagtetallet.

Uge 1-37
Uge 34 Uge 35 Uge 36 Uge 37 2025:24
Totalmodtagelsen 279.197 278.333 279.661 295.447 +3,6 %
5 usa
Futurepriser
Chicago Lean Hog Pork Cutout
($ pr. 100 Ibs
slagtevagt) 19/9 12/9  Andr. 19/9 12/9 AEndr.
okt. 2025 97,98 97,13 0,85 103,90 103,10 0,80
dec. 2025 87,63 88,63 -1,00 97,38 97,38 0,00
feb. 2026 89,80 90,38 -0,58 100,63 100,63 0,00
april 2026 92,68 92,73 -0,05 102,73 102,73 0,00
maj 2026 94,98 94,85 0,13 109,33 109,33 0,00
juni 2026 102,65 102,10 0,55 114,68 114,68 0,00
juli 2026 102,68 101,98 0,70 116,03 116,03 0,00
aug. 2026 101,30 100,53 0,77 114,55 114,55 0,00
okt. 2026 83,90 83,10 0,80 106,95 106,95 0,00
dec. 2026 75,13 74,55 0,58 94,80 94,80 0,00
feb. 2027 77,70 77,68 0,02 97,40 97,40 0,00
Omregning til Dkr/kg:
1 Ibs. = 0,4536 kg
1$ =6,3595 kr.
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Afrikansk svinepest

Nedenstaende er vist den seneste opdatering fra EU Kommissionens indberetningssystem for tilfeelde af
afrikansk svinepest for EU-landene, Serbien, Ukraine, Moldova, Bosnien-Hercegovina, Kosovo, Albanien,
Montenegro, Kosovo og Nordmakedonien.

Periode -Ar til dato 2024 2023
Lande 11. sept. - 17. sept. | 1. jan. - 17. sept.
Svin Vildsvin Svin Vildsvin Svin | Vildsvin Svin | Vildsvin

Estland 1 8 11 132 36 2 53
Letland 30 11 857 7 961 8 730
Litauen 1 7 6 538 8 561 3 436
Polen 28 17 2.757 44 2.311 30 2.686
Italien 1 536 31 1.205 17 1.050
Ukraine 1 18 29 70 15 38 9
Tjekkiet 1 27 56
Rumaenien 23 1 346 155 220 186 737 289
Ungarn 3 693 474 403
Bulgarien 274 1 77 3 653
Slovakiet 1 159 1 165 535
Serbien 14 139 44| 310 101 992 213
Moldova 47 16 13 6 18 6
Montenegro 1
Bosnien-Hercegovina 7 1 25 16 33 38| 1.511 29
Kroatien 1 1 25 16 6 39| 1.124 13
Nordmakedonien 7 4 51 16 47
Kosovo 9 4
Belgien

Tyskland 4 1.838 10 966 1 887
Sverige 8 60
Grakenland 4 74 5 21 6 2
Albanien 1 3

| alt 48 83 651 8.142| 764 7.892| 4.515 8.161

Mund- og klovsyge

Nedenstaende er vist den seneste opdatering fra EU Kommissionens indberetningssystem for tilfeelde af
mund- og klovsyge for EU-landene og Tyrkiet.

Periode Ar til dato
Lande 11. sept. - 17. sept. | 1. jan. - 17. sept. 2024 2023
Slovakiet 6
Tyrkiet 61 792 97 350
Tyskland 1
Ungarn 5
| alt 61 804 97 350
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Maj-juni svinetaelling

Eurostat har i sidste uge offentliggjort resultat af maj-juni svinetaelling 2025 for alle 15 EU-lande, der
foretager svineteelling maj-juni. Resultatet af svineteellingerne opdelt pa total bestand, avissger og heraf
dreegtige seer fremgar af nedenstaende tabel.

De 15 lande, der har offentliggjort svineteelling, er alle de store svineproducerende lande i EU. For Portugal
og Tjekkiet er der kun tal for 2025, sa de to lande indgéar ikke i det samlede tal for EU (13) i tabellen.

Som altid skal resultaterne af svinetaellingerne tages med alle mulige forbehold. For mange lande er der
indtil nu kun tale om forelgbige tal. Hertil kommer, at der er tale om stikprgvetaellinger i landene med dertil
hgrende usikkerhed.

F.eks. ser de spanske tal noget "mystiske” ud med en markant reduktion i avisbestanden, samtidig med at
totalbestanden stiger.

Fra den spanske svinekgdsektor er meldingen da ogs3, at de ikke kan genkende faldet i avisbestanden. De
mener, der er en lille stigning i den spanske bestand af sger og en stigning i totalbestanden af svin, som
kommer fra gget import af smagrise og en stigende produktivitet, hvor effekterne fra PRRS nu er pa retur.

Indregnes der en uaendret eller lille stigning i den spanske bestand af sger vil det samlede fald i EU's
avisbestand ligge i starrelsesorden 1,5-2,0 pct. Et fald, der ma forventes at blive opvejet af en stigende
produktivitet.

Resultatet af svinetzellingen indikerer saledes, at der i begyndelsen af 2026 kan forventes samlede EU-
slagtninger, der ikke afviger vaesentligt fra aret for.

Svineteelling EU maj-juni 2025

Total bestand Avissger Draegtige soer

1.000 stk. 2025 2024 %-andr. 2025 2024 %-andr. 2025 2024 %-andr.
Spanien 33.751  32.591 3,6 2.616 2.754 -5,0 1.714 1.819 -5,8
Tyskland 20913 21.174 -1,2 1.394 1.414 -1,4 1.011 1.030 -1,8
Frankrig 11.896 11.802 0,8 853 848 0,6 584 588 -0,7
Danmark 11.887 11.259 5,6 1.148 1.142 0,5 707 708 -0,1
Holland 9.848 10477 -6,0 793 853 -7,0 513 559 -8,2
Polen1) 9.124 9.132 -0,1 614 643 -4,5 423 439 -3,6
Italien 7.977 8.062 -1,1 599 612 -2,1 484 499 -3,0
Belgien1) 5.272 5.381 -2,0 339 350 -3,1 276 284 -2,8
Rumeenien) 2.923 3.020 -3,2 217 227 -4.4 134 137 -2,2
Ungarn 2.848 2.745 3,8 255 242 54 169 165 24
Dstrig 2.486 2.521 -1,4 203 208 -2,4 141 144 -2,1
Portugal1) 2.199 222 150

Irland 1.556 1.680 -7,4 135 152 -11,2 86 97 -11,3
Tjekkiet 1.441 123 77

Sverige1) 1.333 1.338 -0,4 113 116 -2,6 79 82 -3,7
EU (13) 121.814 121.182 0,5 9.279 9.561 -2,9 6.321 6.551 -3,5
Serbien1) 2.606 2.334 11,7 397 335 18,5 210 192 9,4

1)=Forelgbige tal for 2025

— TYSKLAND

Mindre stigning i lagret af griseked i juli maned
Den seneste opgerelse fra AMI over de tyske lagre af frosset grisekad viser et lager pa 96.000 tons i juli
maned mod 93.000 og 89.000 tons i hhv. juni og maj maned i ar.

De 96.000 tons er stort set pa niveau med juli 2024, hvor lagret 1a pa 94.000 tons. Tilbage i 2023 14 lagret i
juli maned pa 74.000 tons.

AMI henviser til tal fra den tyske brancheforening for kalehuse.




™= TYSKLAND

De tyske konkurrencemyndigheder godkender Tonnies’ overtagelse af The Family Butcher
Premium Food Group — bedre kendt som Ténnies — har faet positivt tilsagn fra de tyske
konkurrencemyndigheder til at overtage familievirksomheden The Family Butcher, som er Tysklands
naeststerste producent af foraedlede palse- og skinkeprodukter.

Myndighederne har foretaget en grundig vurdering af opkgbet, blandt andet med hensyn til Tonnies’ steerke
markedsposition inden for svine- og kvaegslagtning. Trods opkgbet vil Tonnies’ samlede markedsandel pa
polsemarkedet fortsat ligge under den juridiske graense for markedsdominans pa 40 procent.

Pa den baggrund konkluderer konkurrencemyndighederne, at fusionen ikke vil haamme konkurrencen pa
markedet.

I
m== HOLLAND

Yderligere penge til reduktion af emissioner fra landbruget

Ifglge ISN i Tyskland sigter den hollandske regering mod yderligere at reducere kvaelstofudledningerne fra
landbruget. Det hollandske landbrugsministerium skulle saledes i sidste uge have annonceret, at man vil
stille yderligere 2,6 mia. euro til radighed for en nedbringelse af udledningerne.

Den hollandske regering oplyser, at den har til hensigt at drefte de ngjagtige detaljer og implementering
hurtigst muligt. Desuden skal EU Kommissionen sparges, om planen er forenelig med europaeisk
konkurrencelovgivning.

Holland afholder valg den 29. oktober. Ifalge meningsmalinger star den hollandske landbrugsministers parti
"Farmers Citizens Movement (BBB) betydeligt svagere pa nationalt niveau end for to ar siden, oplyser ISN.

B kina

De kinesiske myndigheder opfordrer store griseproducenter til at reducere produktionen

Ifglge internationale medier opfordrer de kinesiske myndigheder landets starste griseproducenter om at ga
forrest med at reducere produktionen. Baggrunden er et stigende udbud af grisek@d kombineret med en
svag efterspargsel.

| sidste uge mgdtes repraesentanter fra den kinesiske griseproduktion - herunder Muyuan Foods og Wens
Foodstuff, med myndighederne. P4 madet blev der fra myndighederne fremsat en klar opfordring til at
reducere antallet af sger, begreense antallet af slagtninger og fastholde en slagteveegt omkring 120 kg.

Samtidig planlaegger myndighederne at skeere ned pa subsidier, der fremmer vaeksten, og stramme
adgangen til kredit for udvidelse af griseproduktionen. Malet er at deemme op for overproduktionen og
stabilisere priserne.

" usa

Overvejer at bruge toldindtzegter til at finansiere ngdhjalp til landbruget
Ifglge amerikanske medier, der citerer den amerikanske landbrugsminister Brooke Rollins, overvejer Trump-
administrationen, at bruge toldindtaegter til at finansiere nadhjeelp til amerikanske landmeend.

Den amerikanske landbrugsministers kommentar kommer efter, at amerikanske landbrugsorganisationer
advarer om et gget gkonomisk pres pa amerikanske landmeend.

Ifglge landbrugsorganisationerne presses landmeendenes priser af en svagere eksportefterspargsel fra
seerlig Kina, samtidig med at man oplever stigende omkostninger til ggdning, maskiner og andre input.

Ideen om at benytte toldindtaegter til landbrugsstette har tidligere veeret oppe i Kongressen. Men den gang
forlad det, at juridiske barrierer kunne forhindre denne tilgang.



= usa

USDA nedjusterer forventningerne til den amerikanske produktion af grisekad i 2025

Det amerikanske landbrugsministerium (USDA) har i september revideret sine prognoser for produktionen af
grisekad i USA i 2025. Hvor der i juli og august blev forventet henholdsvis en mindre stigning pa 0,9 % og et
mindre fald pa 0,2 %, lyder forventningen nu pa et fald pa 0,8 %.

Nedjusteringen skyldes lavere forventninger til bade antal slagtninger og gennemsnitsveegten i andet halvar
af 2025. De reducerede slagtetal kan blandt andet tilskrives udbrud af PRRS i staterne lowa og Minnesota.
Selvom antallet af udbrud i resten af landet er lavere end forventet, skaber vedvarende sygdomsproblemer i
lowa og Minnesota problemer i form af et reduceret antal slagteklare grise.

Rentabiliteten for amerikanske griseproducenter forventes at holde sig stabil resten af 2025 og ind i 2026.
Det lavere udbud af slagtegrise presser slagterierne til at tilbyde hgjere priser. Samtidig stiger
oksekgdspriserne, hvilket har en positiv afsmitning pa grisekedspriserne, og faldende foderomkostninger
bidrager yderligere til den gkonomiske rentabilitet.

For andre kadtyper forventer USDA et markant fald i oksekadsproduktionen pa 4,3 pct. i 2025, mens
produktionen af kyllingekgd ventes at stige med 2,0 pct.

Nedenfor vises USDA'’s forventninger til kvartalsvise slagtninger af grise (angivet i millioner "pounds") samt
en tabel over den forventede arlige produktion af grisek@d, oksekad, kylling og kalkun.

Grisekad Pct. eendr. Pct. sendr.
Mio. Pounds 2024 2025 2026 2025:24 2026:25
1. kvartal 6.956 7.045 1,3
2. kvartal 6.706 6.840 2,0
3. kvartal 6.776 6.620 -2,3
4. kvartal 7.207 7.285 1,1
Hele aret 27.789 27.567 -0,8

Pct. eendr.
Mio. Pounds 2024 2025 2025:24
Grisekad 27.789 27.567 -0,8
Oksekad 26.984 25.826 -4,3
Kyllinger 46.994 47.925 2,0
Kalkun 5.121 4.837 -5,5
B RUSLAND

Stigende eksport af grisekad

Ifelge "Pig333”, der citerer "National Union of Pig Producers” (NUPP), udvikler den russiske eksport af
grisekad sig i 2025 som forudset, og forventes for hele aret at nd op pa et niveau over 400.000 tons og
dermed stige med 25-30 pct. i forhold til 2024.

Ifelge Direktgren for NUPP Yuri Kovalev, er eksporten af grisekad til det stgrste eksportmarked Belarus
steget med 40 pct. i de farste 7 maneder af aret.

Vietnam er naeststarste eksportmarked for russisk grisekad. Her er eksporten steget med 30-35 pct. i de
forste 7 maneder af aret. Og til det tredjestarste eksportmarked Kina, forventer Kovalev, at eksporten for
hele aret 2025 vil blive fordoblet til omkring 80.000 tons.



== UKRAINE

USDA forventer mindre genoprejsning ukrainsk grisekgdsproduktion i 2026
Det amerikanske landbrugsministerium USDA har opdateret sine forventninger til Ukraines produktion,
forbrug og handel med grisekad i 2025 og 2026.

Som det fremgar af tabellen nedenfor, forventes et fald i produktionen i 2025, efterfulgt af en mindre
genopretning i 2026. Denne udvikling kommer i kalvandet pa en markant stigning i slagtningerne i 2024, som
forte til betydeligt lavere priser og deraf fglgende fald i produktionen.

Den ukrainske grisebranche udtrykker tilfredshed med det nuveerende prisniveau, men vurderer samtidig, at
udbuddet af grisekgd i 2025 ikke vil kunne daekke efterspgrgslen. Derfor forventes en stigning i importen.

Efterspgrgslen pa grisekad er under pres i Ukraine — en tendens der ogsa ses for oksekgd og fjerkrae. | 2025
har detailpriserne pa kad generelt veeret hgje, og prisstigningen har vaeret starst for grisekad, hvilket har haft
en negativ effekt pa forbruget.

Ukraine kaemper fortsat med afrikansk svinepest (ASF), og problemet er blevet forveerret siden krigens
begyndelse mellem Rusland og Ukraine. Derudover skaber den generelle usikkerhed omkring krigen
yderligere udfordringer for landets fgdevareproduktion.

Som felge af faldet i produktionen i 2024 og rekordhgje priser i 2025, forventer USDA en stigning i importen
af grisekgd. EU vurderes fortsat at vaere den stgrste leverander til Ukraine, da unionen har bade geografiske
og handelsmaessige fordele.

Slagtevaegt, 1.000 tons 2024 2025 2026
Slagtninger (stk.) 7.671 6.650 6.925
Produktion 693 610 640
Import af griseked 5 30 25
Eksport af grisekad 4 5 4
Forbrug 694 635 661
E=2 BRASILIEN

Storaktionzer i JBS ser opkgbsmuligheder i Europa

Wesley Batista, der er kontrollerende aktionaer i JBS, vurderer ifglge Reuters, at det europeeiske kedmarked
er praeget af fragmentering og dermed rummer gode muligheder for opkgb. Det udtalte han ved et investor
arrangement i New York i sidste uge.

JBS har ikke mulighed for at opkaebe flere forarbejdningsvirksomheder inden for oksekad, grisekad og kylling
i USA og Brasilien, da selskabet allerede sidder pa 20-25 procent af markedsandelene i disse lande.
Yderligere opkgb vil derfor stgde pa modstand fra konkurrencemyndighederne.

Til gengeeld ser JBS muligheder for at udvide gennem opkgb i Europa og andre markeder, hvor selskabets
nuvaerende markedsandele ikke udggr et problem i forhold til konkurrencereglerne.



B’} mexicos B4 BrASILIEN

Mexico abner marked for import af ked- og benmel fra Brasilien
Ifglge "Pig333” har Mexico og Brasilien afsluttet forhandlinger, som vil give Brasilien mulighed for at
eksportere kgd- og benmel fra kvaeg og grise til Mexico.

Det giver brasilianske producenter nye eksportmuligheder, da Mexico er en stor aftager af denne type
produkter.

For nyligt indgik Brasilien en lignende aftale med Kina, hvor 46 brasilianske virksomheder blev godkendt til at
eksportere k@d- og benmel til det kinesiske marked.

ol AUSTRALIEN

USDA forventer mindre stigning i den australske produktion af griseked i 2026
Det amerikanske landbrugsministerium USDA har opdateret sine forventninger til det australske marked for
oksekad og grisekad.

For grisekad forventes en stigning i produktionen for fierde ar i treek. Den forventede vaekst i 2026 lyder pa 1
pct. sammenlignet med 2025, hvor prognosen er blevet nedjusteret en smule i forhold til opdateringen i
foraret fra USDA.

Den beskedne produktionsstigning understattes af stigende priser pa griseked samt relativt lave
foderomkostninger. Da stgrstedelen af det australske grisekad forbruges indenlandsk, kan de stigende priser
dog begreense konkurrenceevnen i forhold til andre kadtyper.

Forbruget af grisekad i Australien forventes primeert drevet af befolkningstilveekst, idet forbruget pr.
indbygger falger en tendens med marginalt faldende efterspgrgsel.

Importen af grisekad til Australien forventes at stige en smule i bade 2025 og 2026. | ferste halvar af 2025
kom knap 90 pct. af importen fra USA, Danmark og Holland. USA stod for lidt over 50 pct., Danmark for lidt
over 20 pct., og Holland for omkring 15 pct. Denne fordeling forventer USDA vil forblive ugendret resten af
2025 og ind i 2026.

Slagtevaegt, 1.000 tons 2024 2025 2026

Slagtninger (stk.) 5.787 5.750 5.730
Produktion 471 475 480
Import af griseked 226 230 235
Eksport af grisekgd 48 48 50
Forbrug 649 657 665




® | JAPAN

Udvikling i lager af griseked
Nedenstaende er vist tal frem fil ultimo juli 2025 over udvikling i lager af grisekad i Japan.

Egen_ Importerede Samlet
Mangder i tons produktion mangder DRt
Fersk Frosset Fersk Frosset

Ultimo januar 22 463 22.763 11.477 142.569 177.272
Ultimo februar 22 471 22.690 12.061 143.974 179.196
Ultimo marts 22 623 23.378 12.410 143.684 180.095
Ultimo april 22 529 21.703 12.601 157.379 192.212
Ultimo maj 22 390 22.052 8.210 168.749 199.401
Ultimo juni 22 469 20.684 11.364 180.913 213.430
Ultimo juli 22 500 20.479 10.554 189.497 221.300
Ultimo august 22 495 19.870 12.013 195.953 228.331
Ultimo september 22 351 19.020 10.493 193.979 223.843
Ultimo oktober 22 808 18.890 9.606 186.501 215.805
Ultimo november 22 1.015 17.736 13.653 181.903 214.307
Ultimo december 22 1.159 18.657 10.793 174.620 205.229
Ultimo januar 23 814 17.724 11.067 177.599 207.204
Ultimo februar 23 782 19.123 11.214 177.907 209.026
Ultimo marts 23 1.016 19.216 12.909 176.663 209.804
Ultimo april 23 1.070 19.503 12.096 191.949 224.618
Ultimo maj 23 1.047 19.146 14.590 209.312 244.095
Ultimo juni 23 978 18.608 13.751 211.457 244.794
Ultimo juli 23 969 19.789 11.542 208.525 240.825
Ultimo august 23 867 29.165 13.596 204.108 238.736
Ultimo september 23 1.045 20.407 9.463 194.014 224.929
Ultimo oktober 23 930 18.759 10.827 181.985 212.501
Ultimo november 23 945 19.209 13.058 171.195 204.407
Ultimo december 23 1.437 19.944 11.764 158.356 191.501
Ultimo januar 24 549 20.287 13.292 159.880 194.008
Ultimo februar 24 578 20.861 12.454 153.232 187.125
Ultimo marts 24 614 22.503 12.269 153.850 189.236
Ultimo april 24 496 22174 15.011 159.048 196.729
Ultimo maj 24 455 23.784 15.137 174.788 214.164
Ultimo juni 24 747 24.003 14.575 187.581 217.906
Ultimo juli 24 497 22.730 13.510 182.019 218.756
Ultimo august 24 289 21.819 12.959 187.331 222.398
Ultimo september 24 527 21.053 13.729 187.468 222.777
Ultimo oktober 24 505 20.879 15.087 186.835 223.306
Ultimo november 24 456 20.933 13.070 181.727 216.186
Ultimo december 24 814 21.644 13.763 171.973 208.194
Ultimo januar 25 455 23.081 14.607 175.901 214.044
Ultimo februar 25 518 23.603 14.300 178.519 216.940
Ultimo marts 25 560 23.864 15.256 176.859 216.539
Ultimo april 25 685 23.833 13.952 183.304 221.774
Ultimo maj 25 499 23.592 14.157 199.992 238.240
Ultimo juni 25 510 23.599 13.035 209.239 246.383
Ultimo juli 25 516 21.883 12.007 207.098 241.504




