11. oktober 2021

Optimisme i agroindustrien, men

ravarepriser presser

Johan Christensen joch@If.dk

e Konjunkturbarometeret viser fortsat positive takter for agroindustrien det kommende ar. Iseer
forventninger til efterspgrgslen pa eksportmarkederne traekker op.

e De mest udtalte begreensninger i produktionen er stigende rdvare- og fragtpriser. Det er iseer
stdl-, container-, plast- og traepriser, som er steget meget.

Agroindustriens forventninger er fortsat pa niveau
med 3. kvartal 2019, altsa fer COVID-19 ramte
Danmark. Det viser det seneste
konjunkturbarometer fra Landbrug & Fedevarer.
Virksomhederne har overordnet set positive
forventninger til fremtiden. Det er isaer forbedrede
forventninger til eksporten, som traekker op. 60
pct. af virksomhederne forventer en eoget
efterspergsel fra udlandet i det kommende &r. Det
har dog ikke sat sig i forventninger om en eget
produktion i udlandet. 6 ud af 10 virksomheder
forventer at ege deres indenlandske produktion,
mens blot 16 procent forventer at ege deres
produktion i udlandet. 10 pct. forventer at
reducere deres produktion i udlandet. Det pavirker
ogsa virksomhedernes investeringslyst. Saledes
forventer 40 pct at ege deres investeringer |
udlandet. Det kan veaere et udtryk for, at
virksomhederne gerne vil opbygge en sterre
produktionskapacitet i udlandet.

Konjunkturbarometer for agroindustrien
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Hoje ravare- og fragtpriser presser driften

8 ud af 10 agroindustrielle virksomheder melder
om stigende priser pd rdvarer som en
begraensende faktor i produktionen. Det er et lille
fald set i forhold til 3. kvartal, hvor det var knap 90
pct. Det er dog en vaesentlig eendring i forhold til 3.
kvartal i 2020, hvor det blot var 2 pct af
virksomhederne, der s& det som en begraensning.
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Halvdelen af virksomhederne melder ogsd om
utilstraekkelige maengder af rdvarer som en
begraensningi produktionen. Hvis virksomhederne
ikke kan skaffe nok ravarer, s& kan det skabe
flaskehalse i produktionen, hvilket kan deempe
indtjeningen. Stigende priser eger omkostningerne
for virksomhederne, hvilket bade kan presse
indtjeningen, men ogsa betyde hejere priser for
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forbrugerne pd de afledte produkter. Det giver
ogsa udslagi barometeret for indtjeningen, somi 3.
kvartal er faldet. Det er nu blot 45 pct. af
virksomhederne mod 60 pct i 2. kvartal, som
forventer at ege indtjeningen det naeste ar.Knap 3
ud af 10 virksomheder forventer et fald i
indtjeningen. Forventningerne til eksporten og
indtjeningen seetter sig ogsa i forventningerne til
virksomhedens beskaeftigelse. 6 ud af 10
virksomheder forventer ikke at oge deres
beskaeftigelse i Danmark. Dog forventer knap 40
pct. og over halvdelen af virksomhederne at oge
beskaeftigelsen i hhv. Danmark og udlandet.

Stél, plast og treeprodukter er vigtige input i mange
af virksomhedernes produktion, og priserne pa
disse er ogsa steget kraftigt. Producentpriser pa
stal og plast er steget hhv. 56 og 32 pct. siden
januar. Priserne pa treeprodukter er efter en kraftig
stigning i de ferste tre kvartaler nu faldet igen, og
ligger nu 5 pct. over niveauet i januar.

Ogsa fragtomkostningerne er steget betydeligt i
de seneste par maneder. Prisen pa at fragte en 20
fods container er steget fra 2.870 dollar i januar til
4568 dollar i starten af september. Det er en
stigning pa 59 pct Udviklingen skyldes isaer
kapacitetsudfordringer ~ hos  de  globale
fragtvirksomheder, hvor flaskehalse ved havne i
Asien og USA har skabt forsinkelser. Det kan presse
indtjeningen, da det bliver dyrere at eksportere
varer til udlandet og importere materialer til brug i
produktionen.

Der kan veere flere forklaringer pa de stigende
ravarepriser. En vigtig drsag til stalprisernes stigning
er en oget global efterspergsel pa stal. | Kina
buldrer byggeriet derudaf, og i USA har
forventninger som  store investeringer i
infrastruktur ogsa medfert et opadgdende pres pa
priserne.

Ogsa et strammere udbud har medvirket til egede
stalpriser. Indferelsen af strengere
klimareguleringer i visse kinesiske byer med
vaesentlig stalproduktion kan have vaeret med til
at begraense produktionen, og dermed udbuddet,
af stal da denne er ret forureningstung.
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Konjunkturbarometer for agroindustrien

Indeks
40

e Konjunkturmaling
30

A
\ N1 |

1

10 |

-10

-20

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Indeks for forventningerne til produktionen i Danmark og
udlandet
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Indeks for forventninger til investeringer i Danmark og
udlandet
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Indeks for forventninger til virksomhedernes resultat det
kommende ar
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Indeks for forventninger til beskzeftigelse i Danmark og
udlandet
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Indeks for forventning til efterspgrgslen i Danmark og pa
eksportmarkederne
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Metode for analysen

Landbrug & Fedevarer har i perioden fra 2. august
til 10 august | 2021 gennemfert en
konjunkturmaling blandt Landbrug & Fedevarers
medlemsvirksomheder.

Malingen gennemferes fire gange arligt og blev
senest gennemfert i 2. kvartal 2021.
Medlemmerne omfatter virksomheder inden for
mejeri, slagteri, frugt & grent, fedevareingredienser,
udstyr til fedevareerhvervet, agroindustrielt udstyr
il landbrugsproduktionen  samt  andre
virksomheder, som har teet tilknytning il
foedevareerhvervet.

Denne analyse omfatter udelukkende de
agroindustrielle virksomheder. Malingen foretages
blandt 86 agroindustrielle virksomheder, hvoraf 29
har svaret i dette kvartal. Landbrug & Fedevarer
foretager ogsa en lignende maling blandt
fedevarevirksomhederne.

Analysen maler pa en reekke relevante parametre
i forhold til de aktuelle konjunkturer. Det gezelder

forventningerne til produktion, efterspergsel,
resultat,  beskeeftigelse,  investeringer  og
produktionsbegraensninger.  Resultaterne  af
konjunkturspergsmalene er blevet vaegtet pa
baggrund af virksomhedernes omszetning.

Konjunkturbarometeret er beregnet ved at vaegte
de seks indeks for hhv. produktionen i DK,
resultatet i DK, efterspergslen fra DK,
efterspergslen fra udlandet, investeringer i DK og
beskaeftigelsen i DK. De seks indeks er vaegtet med
1/6 til produktion, resultat, investeringer og
beskaeftigelse, 2/9 til efterspergsel fra udlandet og
1/9 til efterspergsel fra DK.

Barometret madler forventningerne til de
kommende fire kvartaler ift. den tilsvarende
periode et ar tilbage. Barometret kan svinge fra -
100 til 100.
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