28. FEBRUAR 2023

Positive forventninger til efterspargsel
fra udlandet og investeringer driver
forsigtig optimisme blandt
fodevarevirksomhederne

Samlet set ser fgdevarevirksomhederne positivt pa de kommende fire kvartaler. Det er
iseer efterspargslen fra eksportmarkederne samt positive forventninger til investeringer
i ind- og udland, der traekker barometeret opad. Disse positive forventninger afspejler
den gkonomiske udvikling pa vigtige eksportmarkeder, hvor iseer Tyskland og Kina,
klarer sig bedre end forventet. Forventningerne til den indenlandske efterspgrgsel og
indtjeningen i Danmark er dog fortsat negative.

Fadevarevirksomhedernes negative forventninger til fremtiden fra 4. kvartal 2022 er
vendt i 1. kvartal af 2023, jf. det samlede konjunkturbarometer pa Figur 1.1. De para-
metre, der iseer er med til at traekke det samlede barometer op er de positive forvent-
ninger til efterspgrgslen fra udlandet samt investeringer i ind- og udland. Der er dog
fortsat stor usikkerhed omkring udviklingen i den globale gkonomi og barometeret lig-
ger endnu under gennemsnittet for de seneste 10 ar.

Figur1.1
Konjunkturbarometer for fodevarevirksomhederne
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Forvaerrede forventninger til den indenlandske efterspgrgsel, men positive for-
ventninger til eksportmarkederne

35 pct. af virksomhederne svarer, at man forventer negativ vaekst i efterspgrgslen efter
varer pa det danske marked. Samtidig forventer 44 pct. ingen andring i efterspargs-
len, mens de resterende 21 pct. forventer positiv vaekst i efterspgrgslen herhjemme.
Dermed fortsaetter barometeret nedad fra sidste maling, jf. Figur 1.2. Flest af de virk-
somheder, der forventer negativ vaekst i efterspgrgslen i Danmark forventer dog en
negativ vaekst pa mindre end 10 pct. i forhold til samme periode sidste ar. Virksomhe-
dernes forventninger til udvikling i selvsamme efterspargsel pa eksportmarkederne er
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en del mere positive. Her er det hele 58 pct. af fadevarevirksomhederne fra malingen,
som forventer positiv vaekst i efterspargslen, mens 41 pct. forventer omtrent ingen an-
dring i vaeksten, og 2 pct. forventer negativ vaekst. Disse positive forventninger vender
kurven for efterspgrgslen fra eksportmarkederne fra indeks 12 til 28 pa Figur 1.2.

Figur 1.2
Forventninger til efterspargslen i Danmark og udlandet
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Positive forventninger til egenproduktionen

Fedevarevirksomhederne har positive forventninger til fremtiden, nar det kommer til
egenproduktion i Danmark og udlandet. Omtrent 29 pct. af virksomhederne svarer, at
de forventer op til eller mere end 10 pct. vaekst i egenproduktionen i Danmark, mens
55 pct. svarer, at de forventer en uandret produktionsmaengde. En del af efterspargs-
len fra udlandet imgdekommes af varer produceret i Danmark. Omtrent 16 pct. af de
deltagende i malingen forventer negativ vaekst i produktionen. Disse forventninger
rykker barometeret for den indenlandske egenproduktion op over nul, jf. Figur 1.3.

Figur1.3
Forventninger til egenproduktion i Danmark og udlandet
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.
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Nar det kommer til egenproduktionen i udlandet svarer 63 pct. af fgdevarevirksomhe-
derne, at de forventer op imod 10 pct. positiv vaekst sammenlignet med samme peri-
ode sidste ar. Samtidig svarer en tredjedel, at de forventer op imod 10 pct. negativ
vaekst i egenproduktionen i udlandet. De sidste par kvartaler har forventningerne til
egenproduktionen vaeret hgjest i indland, men med denne maling er forventningerne
mere positive til egenproduktionen i udlandet for andet kvartal i traek.

Produktionsbegransninger

Lige under 40 pct. af de deltagende fgdevarevirksomheder svarer, at de ingen produk-
tionsbegraensninger oplever lige nu. Dette er meget forskelligt fra farste kvartal i 2022,
hvor ingen svarede, at de ingen produktionsbegransninger havde, jf. Figur 1.4. Den-
gang sa vi, at stigende energi- og ravarepriser samt mangel pa arbejdskraft, var nogle
af de begraensninger som vaegtede tungest. Justeringen i forventningerne afspejler, at
vinteren har vaeret mild og at forsyningsproblemer vedrgrende energi derfor har vae-
ret mindre end forventet. Prisen pa landbrugsravarer er ligeledes faldet og prisen pa
hvede er tilbage pa samme niveau som fgr krigen i Ukraine.

Vi er nu tilbage i en situation, hvor manglende adgang til arbejdskraft er det som flest
af fedevarevirksomhederne angiver som en vaesentlig produktionsbegraensning, jf.
Figur 1.4. Der er saledes indikationer af et stemningsskift blandt fadevarevirksomhe-
derne og tegn pa en kommende normalisering efter usikre tider som fglge af krigen i
Ukraine.

Figur 1.4
Produktionsbegreensninger
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Anm.: Der sparges til, hvilke produktionsbegraensninger virksomheden oplever som de starste lige nu med mulighed for at vaelge flere svar. Figuren
angiver saledes hvor stor en andel af virksomhederne, som har besvaret undersggelsen, der har valgt de respektive svarmuligheder.
Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Forventningerne til investeringer er positive for farste gang siden 2. kvartal 2022
27 pct. af virksomhederne har svaret, at de forventer positiv vaekst i investeringerne i
Danmark, mens 54 pct. af dem forventer omtrent samme vaekst og 18 forventer nega-
tiv vaekst. Fgdevarevirksomhedernes forventninger til deres investeringer i Danmark er
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altsa positive i en sadan grad, at kurverne vender markant ift. konjunkturmalingen i
sidste kvartal, jf. Figur 1.5. Fadevarevirksomhedernes positive forventninger til investe-
ringer kan afspejle, at 2022 i nogle sektorer (serligt maelk og landbrugsafgrader) har
oplevet starre efterspargsel end udbuddet har kunne levere med stigende priser til
folge.

Figur 1.5
Forventninger til investeringer i Danmark og udlandet
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Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.
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Figur 2.6 Figur 2.2
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Forventninger til investeringer i Danmark og ud-
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Forventninger til beskaeftigelsen i Danmark og ud-
landet
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Konjunkturbarometerets metode

Landbrug & Fgdevarer gennemfgrer fire gange arligt en konjunkturmaling blandt
Landbrug & Fgdevarers medlemsvirksomheder. Der foretages to separate malinger, én
blandt de fgdevareproducerende virksomheder og én blandt de agroindustrielle virk-
somheder.

Naerveerende maling er foretaget blandt fadevarevirksomhederne og daekker perio-

den fra 7. februar til 21. februar. Fgdevarevirksomhederne omfatter virksomheder in-
den for primaerlandbrug og fedevareindustrien. Malingen foretages via spgrgeskema
blandt 85 fgdevarevirksomheder, hvoraf 23 har svaret i denne maling.

Landbrug & Fgdevarers konjunkturbarometer maler virksomhedernes forventninger til
de kommende fire kvartaler ift. den samme periode aret fgr. Barometret kan svinge
fra -100 til 100, hvor 0 angiver en uzendret forventning ift. aret far. Analysen maler pa
en raekke relevante parametre i forhold til de aktuelle konjunkturer. Parametrene, der
betragtes, er virksomhedernes forventninger til produktion, efterspargsel, indtjening,
beskaeftigelse og investeringer. Derudover spgrges der til, hvilke produktionsbegraens-
ninger virksomhederne oplever som de stgrste pa tidspunktet for besvarelsen.

Konjunkturbarometeret er beregnet ved at vaegte seks indeks for forventningerne til
hhv. produktionen, resultatet, beskaeftigelsen og investeringer i Danmark, samt den
indenlandske efterspargsel og efterspargslen fra udlandet. De seks indeks er vaegtet
med 1/6 til hhv. produktion, resultat, beskeeftigelse og investeringer, 1/9 til eftersparg-
sel fra Danmark og 2/9 til efterspgrgslen fra udlandet.

Resultaterne af konjunkturmalingen er desuden blevet vaegtet pa baggrund af virk-
somhedernes omsatning.

Redaktionen er afsluttet d. 7. marts 2023.
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