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Kilde: L&F pba. Energistyrelsen

Centralbankerne spzender livremmen ind

De starste centralbanker har samlet set fart en kontraktiv
pengepolitik siden maj 2022. Det fremgar af grafen, som
viser centralbanksbalancerne for seneste maned sam-
menlignet med tilsvarende maned aret fer. Det var farst i
november 2022 — hvor FED i USA som den sidste af de 6
centralbanker fulgte trop — at alle centralbankerne har en
lavere balance end aret far. Japan havde allerede i 2021
(sep.), slanket balancen ift. aret fgr. Coronakrisens behov
for ekspansiv pengepolitik star i skeerende kontrast til den
nuvaerende situation, hvor et vigtigt mal er at fa seenket in-
flationen ved at deempe den gkonomiske aktivitet.

13. februar 2023

Biogas: Stabil og med gronne muligheder

Produktionen af biogas er steget ganske betragteligt de
seneste ar, med udbygningen af flere store anlaeg. Bio-
gassen udgjorde 28,5 pct. af det samlede danske gasfor-
brug i 2022. Et &r, hvor prisen pa naturgas var tarnhgj,
hvilket seenkede forbruget ift. aret ar. Ifglge Energistyrel-
sen er der 190 biogasanleeg i dag, som fortrinsvis er pla-
ceret hvor husdyrproduktionen er starst, dvs. i Jylland og
Fyn. En fortsat udbygning af biogasproduktionen vil gge
dansk uafheengighed af importeret gas og dermed mini-
mere risikoen for at mangle gas. En af flere fordele ved
produktionen af biogas er vejruathaengigheden heraf.
Laes mere her >>
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Kilde: L&F pba. MacroBond
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... pct. var kerneinflationen i jan. 2023

Inflationen er stille og roligt pa vej ned, men kerneinflatio-
nen skal ogsa falde, far priserne kan falde ret meget
mere. | januar var inflationen pa 7,7 pct. ift. samme ma-
ned aret fgr, mens kerneinflationen, dvs. ekskl. energi og
ikke-forarbejdede fadevarer, (igen) var pa 6,6 pct.

Noget at leve af. Noget at leve for.

Planterige fodevarer i vaekst

De kadfrie feerdigretter og de plantebaserede kgderstat-
ninger vinder frem. En GFK-analyse, lavet for L&F, viser
at salget er 4-doblet p& 4 ar. Det er ikke kun kadfrie feer-
digretter der er i vaekst, men ogsa salget af banner, lin-
ser og eerter.

Lees mere her >>


https://lf.dk/aktuelt/nyheder/2023/februar/l-38-f-energikrisen-kraever-omstilling-biogassen-giver-groenne-muligheder
https://lf.dk/aktuelt/nyheder/2023/februar/planterne-kommer-planterige-foedevarer-vaekster
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Priser — landbrug
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Foder (korteste future)
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Globale fgdevarepriser (FAO)
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Forbrugerpriser, kad
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Real BNP-veakst (ift. samme kv. aret far)
Pct.

3,2

oo

~— Euroomradet \// |
-4
— Danmark 1,9
-12

-16
2017 2018 2019 2020 2021 2022

[«

Investeringer mv. (2011=100)

Indeks (2011=100)
160 — Investeringer
150 !

140
130
120
110
100

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Renter (danske statsobligationer)

Pct.
3,0 —2ar —10ar
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0
-0,5
-1,0

maj sep jan maj sep jan maj sep jan
2020 2021 2022 2023

Noget at leve af. Noget at leve for.

Ledighed

Pct. Tusinde
5,5 — Jredighedsprocent, venstre akse 90
5,0 | ubesatte stillinger, hgjre akse
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0

2020 2021 2022

Inflation

Pct.
— Inflation
— Fgdevarer og ikke-alkoholiske drikke

14,5

N~
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Betalingsbalancen

Mia. kr. pr. maned, billion
90 — Eksport - - Handelsbalance
— Import = Betalingsbalance

70

50

30

10

-10
2017 2018 2019 2020 2021 2022



Real BNP-veekst
Pct.

20
15
10

= Sverig
g

5 Kina
10 — Euroomradet
15 USA 1,9

2017 2018 2019 2020 2021 2022

ISM (US aktivitetsindeks)

Indeks
70 = |ndustri == Service
65
60
55 ,\

N
50 <N
45
40

2020 2021 2022 2023

OECD’s ledende indikatorer

Indeks
102
100
9% _oEcD
96 —Kina
94 — Euroomradet

90
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Noget at leve af. Noget at leve for.

Side 7 af 14

Ledighed
Pct.
15 — Euro Area
13 — USA
" 6,6

7
Sw -
3

2017 2018 2019 2020 2021 2022

PMI euroomréadet (aktivitetsindeks)

Indeks
70
60
50
40
30 — Byggeri
20 —_— Indu§tr|
— Service
10
2020 2021 2022 2023

Surprise-indeks

Indeks
300

200
100
0
-100

-200 — Euroomradet
-300 — USA
2020 2021 2022 2023



Side 8 af 14

Valutakurser
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Global handel
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Noget at leve af. Noget at leve for.

Effektiv kronekurs
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Andringer: Top og bund (varer) jan-nov.

Mio. kr.
Tyskland I -2
Sverige I 326
Polen I 2055
Cambodia -876 I

Rusland  -1.072 -

Kina inkl. HK -1.522 [

Anm.: Grisekgd er inkl. levende smagrise
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Omseetning i den private del af foodservicesektoren
60.000 Omseetning (mio. kr.)
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Kilde: Norstat for Landbrug & Fgdevarer oktober 2019 (n=1998)

Yderligere information om forbrugeranalyser

| dette afsnit er der givet et introducerende indblik i forbruget
af fadevarer (vi far nye data hver uge, de er blot ikke praesen-
teret her!). Vores forbrugerteam arbejder malrettet p& at ind-
samle, analysere og ikke mindst kommunikere forbrugerind-
sigter i relation til fadevarer.

Ugentligt sendes spgrgeskemaer ud med relevante forbru-
gerspgrgsmal, baseret pa et repraesentativt respondent-
grundlag.

Er du interesseret i at f& mere at vide om mulighederne for at
bestille en skraeddersyet forbrugeranalyse, sé kontakt:

Afdelingsleder Per Vesterbaek
E: peve@If.dk
M: 2012 7865

Noget at leve af. Noget at leve for.


mailto:peve@lf.dk
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Global produktion og forbrug af korn, WASDE Global produktion og forbrug af hvede, WASDE
Mio. . Produktion pct. M|o.to& Produktion pet.
=== Forbrug 34 850 —— Forbrug 38
2800 Kornlager ift. Forbrug, h. akse 32 800 = === Kornlager ift. Forbrug, h. akse
- - 30 \\
2.600 - Seeo 750 SN 36
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24 Sseo
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2019/20 2020/21*  2021/22**  2022/23 2020/21 2021/22 2022123
USDA prognose — World Agricultural Supply and Demand Estimates (Nov. 2022) Mio. tons
Pct.-aendring
2020/21*  2021/22** 2022/23 2021/22— 2022/23
Total kornproduktion Produktion 2725 2795 2731 -2 v
Forbrug 2742 2803 2763 -1 v
Lager ultimo 801 793 761 -4 v
Korn (undtagen hvede og ris)  Produktion 1441 1501 1446 -4 v
USA 373 398 358 -10 v
EU 155 154 136 -12 v
FSU-12 81 92 75 -18 v
Kina 269 281 286 2 A
Brasilien 90 121 130 7 A
Andre regioner 472 455 462 2 A
Forbrug 1456 1490 1457 -2 v
Lager ultimo 323 333 322 -3 v
Hvede Produktion 775 779 781 0 A
USA 50 45 45 0 A
EU 127 138 135 -3 v
FSU-12 125 120 126 5 A
Kina 134 137 138 1 A
Indien 108 110 103 -6 v
Andre regioner 231 230 235 2 A
Forbrug 783 792 790 0 v
Lager ultimo 290 277 268 -3 v
Sojabgnner Produktion 369 358 388 8 A
USA 115 122 116 -4 v
Argentina 46 44 46 4 A
Brasilien 140 130 153 18 A
Kina 20 16 20 24 A
Andre regioner 48 47 53 13 A
Forbrug 364 363 379 4 A
Lager ultimo 100 98 104 5 A
*Inklusiv ris og majs *ESU-12 = Tidligere Sovjetstater, bl.a. Rusland, Ukraine og Kasakhstan

Noget at leve af. Noget at leve for.
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Eksport fra Fadevareklyngen (udvalgte varegrupper)

Jan-november Jan-november
2019 2020 2021 2021 2022 2019 2020 2021 2021 2022 21-22

------------------------- 1.000 tons mia. Kr. -=-=-==memmmmmemeeean pct.

Grisekad 1.801 1916 2.002 1.835 1.787 33,6 35,6 33,0 30,6 31,7 3,8

- heraf levende 426 432 404 365 414 8,5 8,3 6,1 57 6,1 6,7

Mejeri 1114 1077 1190 1.094 1.113 21,2 20,1 21,3 194 25,5 31,6

- heraf ost 388 399 402 369 375 10,7 10,5 11,0 10,1 12,9 27,6

Fisk og skaldyr 668 687 746 690 653 23,8 22,8 25,8 23,4 27,4 17,3

Drikkevarer 782 595 601 564 629 5,7 47 5,9 55 6,6 20,2

Kiks, brgd og bagvaerk 365 360 358 329 323 7,3 7,3 6,9 6,3 7,6 19,6

Korn 1641 1907 1.890 1.749 1.257 2,7 3,2 3,5 3,2 3,2 1,2

Sukker og sukkervarer 301 325 356 327 344 3,4 3,4 4,0 3,6 4,2 14,5

Olier og fedtstoffer 317 292 280 256 261 2,7 2,8 3,2 2,9 3,9 32,9

Oksekad 121 112 117 105 105 34 3,0 3,6 3,2 3,9 22,6

Fjerkraekad 199 189 220 201 198 33 3,0 3,2 2,9 3,7 29,7

Frugt og ngdder 161 149 150 139 142 2,1 2,0 2,0 1,9 2,0 8,5

Grgntsager 512 581 587 537 586 2,9 31 3,0 2,7 3,5 27,0

Kaffe og krydderier 9 9 13 12 12 0,7 0,8 1,1 1,0 11 14,9

Ag 26 25 32 30 30 0,5 0,5 0,6 0,5 0,7 39,9

Biprodukter - spiselige 5 4 5 4 5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 25,7

- gvrige fadevarer 228 241 254 233 216 7,2 7,3 7,7 7,0 7,4 4,4

Fodevarer i alt 120,6 1196 1248 1143 132,77 16,1

Biobaserede produkter 32,5 30,7 34,0 31,4 32,2 2,5

- heraf pelsskind 5,0 2,2 2,8 2,8 1,0 -64,4

Agro-teknologi 13,8 13,5 14,7 13,5 15,0 11,3

- heraf maskiner - jordbrug mv 55 53 6,4 5,8 6,7 14,6

Fagdevareklyngen i alt 166,8 163,9 173,5 159,1 179,8 13,0

Eksporten af levende grise (mio. stk.)

Hele aret 2017 2018 2019 2020 2021
Antal levende svin 14,4 14,7 15,2 15,0 10,9
-heraf grise under 50 kg 14,0 14,4 14,9 14,8 10,7

t.o.m. sep.

Antal levende svin 10,8 11,0 11,4 11,4 10,9
-heraf grise under 50 kg 10,3 10,8 11,2 11,2 10,7

Noget at leve af. Noget at leve for.
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Nggletal

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Antal landbrugsbedrifter 37.952 36.637 35.674 34731 34114 33.607 33.148 31.395
Landbrugsareal, 1.000 ha 2.652 2.633 2.625 2.631 2.632 2.626 2.620 2.618
Gns. bedriftsstarrelse, ha 70 72 74 76 77 78 79 83
Beskaeftigelse, 1.000 personer (primaerjordbrug) 63 66 65 66 64 64 62 61
- Forarbejdning og foraedling 49 48 47 48 49 49 48 50
- Afledte erhverv 78 78 77 76 75 71 70 69
Feadevareerhvervet i alt 189 192 188 191 189 188 188 180
Bruttoinvesteringer, mio. kr. 8.159 7.737 7.217 7.477 6.400 7.022 8.059 -
Antal kveegbeseetninger 12.488 11.643 11.586 11.277 10.978 10.243 10.261 9.552
Antal svinebeszaetninger 3.626 3.769 3.294 3.226 3.125 2.890 2.921 2.576
Antal malkekger, 1.000 stk. 563 561 572 570 575 567 567 564
Antal svin, 1.000 stk. 12.332 12.538 12.383 12.308 12.781 12.299 13.163 13.168
Korn i pct. af landbrugsareal 56 55 56 55 54 52 52 52
Rodfrugter i pct. af landbrugsareal 3 3 3 3 3 3 4 4
Grees i pct. af landbrugsareal 21 29 28 28 27 28 29 28
Handelsggdningsforbrug, kg pr. ha:
Kveelstof 70 78 75 95 77 - - -
Kalium 20 20 18 24 17 - - -
Fosfor 5 5 5 8 5 - - -
Kornproduktion mio. tons 10 10 9 10 7 10 10 9
Maengdeindeks for landbrugets salg,
2015 =100 105,0 100,0 99,3 102,0 98,5 100,2 100,3 97,6
Salgsprodukter i alt, mio. kr. 77.101 69.130 70.288 78.021 72.974 78.275 81.787 79.944
Animalske produkter, mio. kr. 50.639 42.806 45.043 50.163  46.668  49.227 52.096  48.198
Vegetabilske produkter, mio. kr. 26.462 26.324 25.245 27.858 26.306 29.048 29.691 31.746
Landbrugsmeessige tjenester mv., mio. kr. 4.780 5.741 5.600 5.321 5.188 4.977 4.437 4.501
Forbrug i produktionen i alt, mio. kr. 59.432 60.221  59.142 60.054 60.802 59.800 59.919 68.973
Generelle driftstilskud, mio. kr. 7.187 7.014 6.785 6.387 7.489 6.560 6.972 6.803
Produktionsskatter, mio. kr. 1.151 1.062 1.031 1.026 1.051 1.061 1.060 1.059
Bruttofaktorindkomst, mio. kr. 28.574 20.753 21.911 29.224 24.360 28.649 31.738 21.946
Resultat af primaer drift, 1.000 kr. pr. heltidsbedrift 796 621 696 1.408 572 1778 1814 1756
Finansieringsomkostninger, 1.000 kr. pr. heltidsbe-
drift 881 868 909 938 878 927 910 974
Generelle driftstilskud, 1.000 pr. heltidsbedrift 466 428 462 476 472 482 478 547
Driftsresultat, 1.000 kr. pr. heltidsbedrift 382 181 249 946 166 1333 1382 1329
Fadevareklyngens eksport, mia. kr. 150 155 155 164 160 167 164 173
- i pct. af samlet dansk vareeksport 24,2 24,4 24,4 24,6 23,4 22,7 23,4 21,8
Landbrugsaktiver i selveje, kontantvaerdi, mia. kr. 592 603 594 578 568 560 511 519
Geeld i pct. af kontantveerdi 57 55 58 57 58 56 57 56
Forrentningsprocent p& heltidsbrug 1,8 1,0 1,0 31 0,6 4,1 3,9 3,4

Noget at leve af. Noget at leve for.
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Et aktivitetsindeks for amerikanske virksomheder baseret pd en manedlig spargeske-
maundersggelse om produktion, lagre, nye ordrer mv. foretaget af Institute of Supply

Management. Et indeksniveau over 50 signalerer stigende aktivitet. Under 50 signale-
rer faldende aktivitet.

Et aktivitetsindeks baseret pa en manedlig spgrgeskemaundersggelse for indkgbs-
chefer om virksomhedernes produktion, lagre, nye ordrer mv. Et indeksniveau over 50
signalerer stigende aktivitet. Under 50 signalerer faldende aktivitet.

OECDs ledende indikatorer kan give et tidligt signal om vendinger i konjunkturcyklen.
De ledende indikatorer vender ofte 6-9 maneder fgr de gkonomiske konjunkturer. In-
dekset er baseret pa de tidsserier, der historisk har haft gode forudsigende egenska-
ber, som fx for USA inkluderer byggetilladelser, nye ordrer af varige forbrugsgoder,
forbrugertillid, aktiekurser og rentespaend.

Et indeks, der angiver om de gkonomiske data i de seneste tre maneder har veeret
bedre eller darligere end konsensusforventningerne. Positive overraskelser kan fare
til at forventninger til vaeksten og virksomhedernes regnskaber skal opjusteres og det
kan pavirke aktiemarkeder mv positivt. Indekset udarbejdes dagligt af Citi.

En manedlig opgarelse af den samlede globale handel i maengder fra Netherlands
Bureau for Economic Policy Analysis (CPB).

Den effektive kronekurs er beregnet som et veegtet gennemsnit af de bilaterale valu-
takurser over for de vigtigste af Danmarks handelspartnere. Veegtene er beregnet ud
fra industrivarehandlen i 2013. En stigning i indekset er udtryk for en styrkelse af kro-
nen.

Arla-pris er prisen hos Arla for bedste kvalitet, inkl. efterbetaling og konsolidering.

Aconto pris er rAvareveerdi samt bedst mulige kvalitetstilleeg.
Ar til dato er den procentvise aendring fra arets start (sidste observation aret far).

Den procentvise aendring fra maneden fgr / samme maned aret far.
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