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Faldende forventninger til den danske efterspargsel

Forventninger om en lavere efterspgrgsel begreenser de danske fgdevare-
virksomheders produktion og far sammen med lavere forventninger til inve-
steringer, dette kvartals konjunkturmaling til at tegne sig noget mindre posi-
tivt, sammenlignet med forrige kvartal. Selvom produktionen isaer begraen-
ses af manglende efterspargsel, pavirkes virksomhedernes langsigtede re-
sultatforventninger ikke umiddelbart.

Highlights:

e Lavere forventninger til efterspgrgslen. Forventningerne i Danmark fal-
der i dette kvartal fra indeks 9 til indeks 7. For den udenlandske efter-
spgrgsel er indekset stort set uaendret.

¢ Forventningerne til beskaeftigelsen i Danmark er bedre end i forrige kvar-
tal. 24 pct. forventer en positiv vaekst i beskeeftigelsen. | den forrige ma-
ling var tallet 14 pct.

¢ Produktionsforventningerne stagnerer. 27 pct. forventer negativ udvikling
i produktionen. | forrige kvartal forventede 11 pct. negativ veekst.

e Manglende efterspargsel og et utilstreekkeligt ravaregrundlag, begreen-
ser virksomhedernes produktion.

e Ravaregrundlaget begraenser i seerdeleshed svineslagterierne og kan
betyde nedlaeggelse af flere arbejdspladser i slagteribranchen.

Konjunkturbarometeret flader ud pga. afdeempede forventninger til
efterspgrgsel, produktion og investeringer

Konjunkturbarometeret, der viser fodevarevirksomhedernes sammenvejede
forventninger til det kommende ar, flader i dette kvartal ud og tegner sig lidt
mindre positivt end i forrige kvartal. Indekset er dog hgjere end pa samme
tidspunkt sidste ar.

Det er mindre positive forventninger til efterspgrgsel samt produktion og
investeringer i Danmark gennem de seneste fire kvartaler, der driver baro-
meteret nedad. Derimod treekker naesten usendrede forventninger til virk-
somhedernes resultat samt mindre negative forventninger til beskeeftigelsen
barometret i den modsatte retning.
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Forventninger til
efterspgrgsel falder fra
indeks 9 til 7

Forventningerne til
efterspgrgslen falder
ogsa lidt i udlandet
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Sammenvejet konjunkturbarometer for fadevarevirksomhederne
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Anm.: Konjunkturbarometeret er beregnet ved at vaegte de 6 indeks for hhv. produktionen i DK, resultatet
| DK, Efterspgrgslen fra DK, efterspgrgslen fra udlandet, investeringer i DK og beskeeftigelsen i DK. De
seks indeks er vaegtet med 1/6 til produktion, resultat, investeringer og beskeeftigelse, 2/9 til efterspgargsel
fra udlandet og 1/9 til efterspargsel fra DK. Barometret viser et glidende gennemsnit af forventningerne i
de seneste 4. kvartaler. Barometret kan svinge fra -100 til 100.

Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel

Forventninger om faldende efterspgrgsel i Danmark

Mens forventningerne til den udenlandske efterspgrgsel er stort set usen-
drede ift. til forrige kvartal, falder forventningerne til den danske efterspgrg-
sel for andet kvartal i treek. Indekset for den danske efterspgrgsel faldt fra 9
til 7 i dette kvartal og ligger pa naesten samme niveau, som pa samme tids-
punkt sidste ar.

Forventningerne til den udenlandske efterspgrgsel faldt fra indeks 28 til in-

deks 27 i dette kvartal, hvilket er lidt under niveauet for samme tidspunkt
sidste ar.

Side 2 af 9




Landbrug & Fedevarer

Indeks for virksomhedernes forventninger til efterspgrgslen i Danmark,
lang sigt
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’ er
multipliceret med %2. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis
-1 og -1. Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4. kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel
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Betragtes udviklingen i forventningerne til den udenlandske efterspgrgsel i
forhold til forrige kvartal, er det tydeligt at efterspgrgslen fra udlandet er un-
der pres, netop nu.

52 pct. forventer en positiv vaekst i efterspgrgslen, mens 71 pct. svarede det
samme i forrige kvartal. | dette kvartal forventer 11 pct. en negativ udvikling
mens godt 2 pct. forventede det samme i forrige kvartal.

Virksomhedernes forventning til efterspgrgslen i udlandet, lang sigt
maug 14 mmaj 14
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Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel
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Bedre, men fortsat
negative forventninger til
beskeeftigelsen

22 pct. forventer en
negativ veekst i
beskeaeftigelsen
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Negative forventninger til beskaeftigelsen
Forventningerne til beskaeftigelsen er fortsat negative. Men det skal dog
bemeerkes, at forventningerne er pa et hgjere niveau end for et ar siden.

Manglende ravarer specielt inden for svineproduktionen er en oplagt udfor-
dring som oven i k@bet tegner til at vokse i den kommende tid. Dette kan
betyde nedlaeggelse af flere arbejdspladser i slagteribranchen.

Indeks for virksomhedernes forventninger til beskaeftigelsen i Dan-
mark, lang sigt

Indeks

; —|l-|I Ill'
-6

N N N N J J J 3 & &) @) > I ) I
NI U T T N 2N 2N - RN TN N- TN SN N
@ @ NP @ PP @ PP @

'
N

A

Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’ er
multipliceret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis
-1, og -1. Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4. kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel

Forventningerne til beskaeftigelsen i virksomhedernes udenlandske aktivite-
ter er stort set ueendrede, men ligger hgjere end pa samme tidspunkt sidste
ar hvor forventningerne naede indeks 10.

Blandt fgdevarevirksomhederne forventer 24 pct. en positiv vaekst i beskaef-
tigelsen i Danmark pa op til 10 pct., mens godt 14 pct. forventede det sam-
me i forrige kvartal. 54 pct. forventer uaendret beskeeftigelse, mens 22 pct.
forventer en negativ veekst i beskaeftigelsen. Til sammenligning forventede
godt 17 pct. negativ veekst i beskeeftigelsen i forrige kvartal.
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Investeringsforventninger
falder lidt efter flere
kvartalers stigning
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Virksomhedernes forventning til beskaeftigelsen i Danmark, lang sigt
mmaj 14 maug 14
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Kilde: Landbrug & Fagdevarers virksomhedspanel

Stagnerende forventninger til danske investeringer og produktion
Forventningerne til produktion og investeringer i Danmark ligger fortsat pa et
hgj niveau, men med dette kvartals konjunkturmaling ser de ellers stigende
forventninger ud til at stagnere.

Forventningerne til virksomhedernes investeringer, der indtil dette kvartal er
steget 5 kvartaler i treek, faldt fra indeks 11 til indeks 10. Investeringsfor-
ventningerne ligger dog fortsat hgjt og over niveauet for samme tidspunkt
sidste ar, hvor indekset naede 4.

Indeks for virksomhedernes forventninger til investeringer i Danmark,
lang sigt
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’ er
multipliceret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis
-4 0g -1. Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4. kvartaler.
Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel
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Produktionsforventninger
er stort set uaendrede.
Dog hgjere end samme
tidspunkt sidste ar

40 pct. forventer en
positiv veekst i
produktionen
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Forventninger til produktionen i Danmark ser med dette kvartals konjunktur-
maling, ud til at stagnere. Indekset har i to kvartaler ligget pa 17, mens det i
dette kvartal faldt til 16. Forinden steg indekset 4 kvartaler i treek. Forvent-
ningerne ligger dog over niveauet for samme tidspunkt sidste ar, hvor indek-
set 1a pa 9.

Det skal dog bemaerkes, at der er store forskelle de enkelte sektorer imel-
lem. Ikke mindst svineslagterierne ser mindre lyst pa fremtiden, end det
samlede indtryk kunne antyde.

Virksomhedernes positive forventninger til produktionen i udlandet ser ud til
fortsat at gges. Indekset steg i dette kvartal fra 34 til 36. Dermed er forvent-
ningerne gget for fjerde kvartal i treek. Produktionsforventningerne ligger
over niveauet for samme tidspunkt sidste ar, hvor indekset var pa 24.

Indeks for virksomhedernes forventninger til produktion i Danmark,
lang sigt
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’ er
multipliceret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis
14 og -1. Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4. kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fagdevarers virksomhedspanel

| dette kvartal forventer godt 40 pct. en positiv veekst i produktionen, mens
49 pct. forventede en positiv veekst i forrige kvartal. Til gengeeld er der i det-
te kvartal flere, der forventer hgj vaekst i produktionen pa mere end 10 pct.
sammenlignet med forrige kvartal.

Godt 32 pct. af virksomhederne forventer en usendret produktion, mens godt

27 pct. forventer en negativ vaekst. | forrige kvartal forventede 11 pct. nega-
tiv vaekst i produktionen.
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Réavaregrundlaget
begraenser produktionen

25 pct. oplever
manglende efterspgrgsel

12 pct. oplever finansielle
begraensninger og
manglende
myndighedsgodkendelse
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Virksomhedernes forventning til produktionen i Danmark, lang sigt
Emaj 14 maug 14
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Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel

Ravarer, lovgivning og manglende efterspargsel begraenser produktio-
nen

Sammen med utilstraekkelige maengder af ravarer, er manglende or-
drer/efterspgrgsel og lovgivning det, som begreenser fadevarevirksomhe-
derne mest.

Naesten 25 pct. af virksomhederne angiver manglende efterspgrgsel som
den stgrste produktionsbegraensning mens 17 pct. angav denne begraens-
ning i forrige kvartal. Godt 17 pct. har angivet, at utilstraekkelige maengder af
ravarer begreenser produktionen, mens 23 pct. af virksomhederne oplever
lovgivningsmaessige begraensninger

Desuden fylder finansielle begraensninger og manglende myndighedsgod-
kendelser meget for virksomhederne. Mere end 12 pct. angiver hhv. finan-
sielle begreensninger og manglende myndighedsgodkendelser, som be-
graensende for produktionen.

Naesten 27 pct., eller mere end hver fjerde virksomhed, angiver i dette kvar-
tals konjunkturmaling, at de ikke oplever nogen produktionsbegreensninger.
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Virksomhedens vaesentligste produktionsbegreensninger lige nu
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Anm.: Det har til dette spgrgsmal veeret muligt at afgive mere end et svar.
Kilde: Landbrug & Fagdevarers virksomhedspanel

Ueendrede forventninger til virksomhedernes resultat
Resultatforventningerne P4 trods af, at mange virksomheder i dette kvartal oplever manglende efter-
pavirkes ikke af den  spgrgsel og utilstraekkelige maengder af rdvarer som begraensende for pro-
manglede efterspgrgsel  duktionen, er de langsigtede resultatforventninger usendrede ift. forrige kvar-
tal. Det geelder bade i Danmark og i udlandet.

Forventningerne til resultatet i Danmark ligger som i forrige kvartal pa indeks
10 — dog noget lavere end pa samme tidspunkt sidste ar.

30 pct. forventer en  Godt 30 pct. af virksomhederne forventer en positiv vaekst i resultatet i
positiv veekst i resultatet  Danmark. Det er mindre end forrige kvartal, hvor 36 pct. forventede en posi-
tiv vaekst. 10 pct. forventer i dette kvartal en negativ veekst, mens naesten 60
pct. forventer et uzendret resultat pa lang sigt.

Indeks for virksomhedernes forventninger til resultat i Danmark, lang
sigt
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’ er
multipliceret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis
-2 og -1. Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4. kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel
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Metode for analysen

Landbrug & Fadevarer har i perioden fra 19. august til 2. september 2014
gennemfart en konjunkturmaling blandt Landbrug & Fegdevarers medlems-
virksomheder.

Malingen gennemfares fire gange arligt og blev senest gennemfart i maj
2014. Medlemmerne omfatter virksomheder inden for mejeri, slagteri, frugt &
gront, fadevareingredienser, udstyr til fgdevareerhvervet, agroindustrielt
udstyr til landbrugsproduktionen samt andre virksomheder, som har teet til-
knytning til fadevareerhvervet.

Denne analyse omfatter udelukkende de fadevareproducerende virksomhe-
der. Malingen foretages blandt 92 fedevarevirksomheder, hvoraf 35 har sva-
ret i dette kvartal. Landbrug & Fedevarer foretager ogsa en lignende maling
blandt de agroindustrielle virksomheder.

Analysen maler pa en reekke relevante parametre i forhold til de aktuelle
konjunkturer. Det geelder forventningerne til produktion, lager, efterspgrgsel,
resultat, beskeeftigelse, investeringer og produktionsbegraensninger. Der er
bade spurgt til forventningerne pa kort og lang sigt. Kort sigt er indenfor de
kommende tre maneder, mens langt sigt er inden for det kommende ar. Re-
sultaterne af konjunkturspgrgsmalene er blevet veegtet pa baggrund af virk-
somhedernes omsaetning.

Introduktion af glidende gennemsnit i konjunkturmalingen

For bedre at kunne beskrive udviklingen i virksomhedernes langsigtede for-
ventninger og undga, at seesonudsving far for stor betydning, vil der fra og
med dette kvartlas konjunkturmaling anvendes glidende gennemsnit i indek-
sene for virksomhedernes forventninger.

Virksomhedernes forventninger vil sdledes i hvert kvartal blive opgjort som
et glidende gennemsnit af forventningerne over de seneste 4 kvartaler.

Eksempelvis vil forventningerne til produktionen i indeveerende kvartal (au-
gust 2014) veere et gennemsnit af forventningerne til produktionen i august
2014, maj 2014, februar 2014 og november 2013.

Konjunkturbarometeret vil ligeledes blive opgjort som et glidende gennem-
snit for de seneste 4 kvartaler.
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