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Forbedring i fadevarevirksomhedernes forventninger

Konjunkturbarometeret ser ud til at vende i indeveerende kvartal. Efter at malingen i
august maned ramte sit forelgbige lavpunkt, vender udviklingen en smule i denne
maling. S& noget peger pa, at der er lys for enden af tunellen.

Highlights:

- Konjunkturbarometeret vender fra seneste maling, hvor det ramte sit laveste
niveau nogensinde.

- 60 pct. af virksomhederne forventer fremgang i den danske produktion, mens
14 pct. forventer fald.

- Forventningerne til efterspargslen fra bade Danmark og udlandet stiger, men
ligger fortsat pa et ganske lavt niveau.

- Manglende efterspgrgsel er den starste produktionsbegraensning. Men ogsa
mangel pa ravarer er en forhindring for udvidelse af produktionen.

- Forventninger til beskeeftigelse og investeringer ligger fortsat lavt. Indekset for
forventninger til beskeeftigelsen er dog i fremgang

Konjunkturbarometeret vender

Konjunkturbarometeret, der viser fgdevarevirksomhedernes sammenvejede for-
ventninger til det kommende ar, steg markant i arets sidste kvartal. Vendingen af-
spejler sig ogsa i det glidende gennemsnit af virksomhedernes forventninger. Indek-
set ligger pa 6 mod 2 i august-malingen.

Barometeret er dog fortsat pavirket af lave forventninger gennem de seneste 4 for-
udgdende kvartaler. De aktuelle forventninger til produktion og efterspargslen i
Danmark og udlandet ligger hgjere end i august-malingen.
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Forventninger til
produktion i Danmark
stiger
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Sammenvejet konjunkturbarometer for fgdevarevirksomhederne

Indeks
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Anm.: Konjunkturbarometeret er beregnet ved at veegte de 6 indeks for hhv. produktionen i DK, resultatet
| DK, efterspgrgslen fra DK, efterspgrgslen fra udlandet, investeringer i DK og beskeeftigelsen i DK. De
seks indeks er vaegtet med 1/6 til produktion, resultat, investeringer og beskaeftigelse, 2/9 til efterspgrgsel
fra udlandet og 1/9 til efterspargsel fra DK. Barometret viser kvartalets aktuelle forventninger samt et
glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4 kvartaler. Barometret kan svinge fra -100 til 100.
Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Hgjere forventninger til produktionen i Danmark

Indekset for fadevarevirksomhedernes forventninger til produktionen i de kommen-
de fire kvartaler stiger markant i dette kvartal. Det sker efter fem kvartaler i streg,
hvor indekset har vist fald. Indekset ligger pa godt 11 i dette kvartal.

Indekstallet afspejler, at knap 60 pct. af virksomhederne forventer positiv udvikling i
produktionen i Danmark pa lang sigt. Omvendt er der 14 pct., der forventer negativ
udvikling i den danske produktion.

P& samme tidspunkt sidste ar 1a indekset pa godt 9. Forventningen til udviklingen i
produktionen i udlandet er ikke fulgt med, og ligger nogenlunde pa niveau med au-
gust-malingen.

Indeks for virksomhedernes forventninger til produktion i Danmark, lang sigt

Indeks

20

18
16

feb maj aug nov feb maj aug nov feb maj aug nov feb maj aug nov feb maj aug nov
11 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15

14

12

1
Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’” er multiplice-
ret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis -2 og -1.
Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4 kvartaler.
Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel.
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Fortsat forventning om svag efterspgrgsel i Danmark

Forventningerne til efterspargslen ligger p& det neestlaveste niveau i den tid malin-
gen har veeret foretaget. Men det er dog bedre end i den seneste maling, hvor in-
dekset var decideret negativt. 14 pct. af virksomhederne forventer negativ veekst i
den danske efterspegrgsel. Heroverfor star 23 pct., der forventer en positiv udvikling
i den danske efterspgrgsel. Optimismen er steget siden den seneste maling, men
den er fortsat ganske lav.

Indeks for virksomhedernes forventninger til efterspgrgslen i Danmark, lang
sigt
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.” med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.” er multiplice-
ret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis -% og -1.
Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4 kvartaler.
Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel.
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Bedre forventninger til  Det er ikke kun i Danmark forventningerne til efterspgrgslen stiger. Forventningerne
eftersporgsel fra  til efterspgrgslen fra udlandet er ligeledes steget og ligger nu p& 18 mod 12 i au-

udlandet  gustmalingen.

Indeks for virksomhedernes forventninger til efterspgrgslen i udlandet, lang
sigt
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Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel
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Manglende efterspgrgsel begreenser en tredjedel af virksomhederne
Manglende efterspgrgsel Den manglede efterspargsel er en vigtig arsag til, at produktionsforventningerne
er den starste  ligger pa et relativt lavt niveau. En tredjedel af fadevarevirksomhederne har saledes
produktionsbegraensning ~ svaret, at deres produktion begreenses af manglende ordrer/efterspgrgsel. Efter-
spgrgslen er dermed fortsat den faktor, som flest virksomheder begraenses af.

Virksomhedens veesentligste produktionsbegraensninger lige nu

Enov 15 Enov 14

Manglende ordrer/efterspargsel | e—
Utilstreekkelige meengder af ravarer [ -
Virksomheden oplever ingen. . [
Lovgivningsmaessige begreensninger
Manglende myndighedsgodkendelser g
Finansielle begreensninger [
Stigende priser p& révarer |
Manglende adgang til arbejdskraft | mmm
Utilstreekkelig kapacitet [
Naturgivne forhold fx vejret,.. jumm

Andet [ Pet.
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Anm.: Det har til dette spgrgsmal veeret muligt at afgive mere end et svar.
Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Ravaregrundlaget er 27 pct. af viksomhederne begreenses af utilstraekkelige maengder af ravarer. Der er
fortsat et problem  ifglge fadevarevirksomhederne isser mangel pa gkologiske révarer.
Lovgivning begraenser 18 pct. Finansielle begreensninger begraenser ni pct. af de
adspurgte, men dette tal er ligeledes lavere end tilfaeldet var i samme periode sidste
ar.

Faldende beskeeftigelse ma forventes

Indekset for virksomhedernes langsigtede beskeaeftigelsesforventninger er fortsat
negativt. Der forventes en negativ veekst i beskaeftigelsen i de kommende fire kvar-
taler, men forventningerne til beskeeftigelsen er mindre negative end i det forrige
kvartal. | denne maling ligger indekset p& -10 mod -15 i augustmalingen. Det skal
bemaerkes at augustmalingen var den maling med det laveste indeks, der hidtil er
malt.
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Indeks for virksomhedernes forventninger til beskaeftigelse i Danmark, lang
sigt
Indeks
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.’ er
multipliceret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis
-1, og -1. Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4 kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fgdevarers virksomhedspanel.

Stigende resultatforventninger smitter ikke af pa investeringslysten
Resultatforventninger pa At fadevarevirksomhederne er udfordret i et presset marked, afspejler sig fortsat i
lavt niveau  forventningerne til virksomhedernes resultat. Indekset for de langsigtede resultatfor-
ventninger steg dog i dette kvartal, men er fortsat ganske lavt og ligger pa indeks 8.
Et tilsvarende billede tegner sig for virksomhedernes resultatforventninger i udlan-
det, hvor der er registreret en stigning fra indeks 13 til indeks 17.

Indeks for virksomhedernes forventninger til resultat i Danmark, lang sigt

Indeks

20

15

0 ‘lIIIIIIII|IIIIIIIII

&° @'b PR <@ AR & 6"0 e @ O P <<\"> 7

1

o

[¢)]

Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.” er multiplice-
ret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis -¥2 og -1.
Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4 kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fagdevarers virksomhedspanel.

Kraftigt faldende  De stigende forventninger til resultatet smitter dog ikke af pa virksomhedernes lyst til

investeringsforventninger  at investere. Indekset for virksomhedernes investeringsforventninger faldt i dette
kvartal yderligere tilbage og ligger nu pa indeks 2.
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Indeks for virksomhedernes forventninger til investeringer i Danmark, lang
sigt
Indeks
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Anm.: Indekset er beregnet ved at multiplicere andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning med
mere end 10 pct.’ med 1. Andelen af virksomheder, der har svaret 'Stigning pa op til 10 pct.” er multiplice-
ret med %. Andelen af virksomheder, der har svaret negativt er multipliceret med henholdsvis -¥2 og -1.
Indekset viser et glidende gennemsnit af forventningerne i de seneste 4 kvartaler.

Kilde: Landbrug & Fadevarers virksomhedspanel

Metode for analysen
Landbrug & Fadevarer har i perioden fra 20. november til 1. december 2015 gen-
nemfgrt en konjunkturmaling blandt Landbrug & Fgdevarers medlemsvirksomheder.

Malingen gennemfares fire gange arligt og blev senest gennemfart i maj 2015. Med-
lemmerne omfatter virksomheder inden for mejeri, slagteri, frugt & grant, fadevare-
ingredienser, udstyr til fadevareerhvervet, agroindustrielt udstyr til landbrugsproduk-
tionen samt andre virksomheder, som har teet tilknytning til fadevareerhvervet.

Denne analyse omfatter udelukkende de fgdevareproducerende virksomheder. Ma-
lingen foretages blandt 88 fadevarevirksomheder, hvoraf 29 har svaret i dette kvar-
tal. Landbrug & Feadevarer foretager ogsa en lignende maling blandt de agroindu-
strielle virksomheder.

Analysen maler pa en raekke relevante parametre i forhold til de aktuelle konjunktu-
rer. Det geelder forventningerne til produktion, lager, efterspgrgsel, resultat, beskeef-
tigelse, investeringer og produktionsbegraensninger. Der er bade spurgt til forvent-
ningerne pa kort og lang sigt. Kort sigt er indenfor de kommende tre maneder, mens
lang sigt er inden for det kommende ar. Resultaterne af konjunkturspgrgsmalene er
blevet veegtet pa baggrund af virksomhedernes omsaetning.
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