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Fald i agroindustriens forventninger — dog fortsat hgijt
niveau

— Konjunkturbarometeret for agroindustrien har nu veeret positivt de

seneste otte kvartaler. Forventningerne i agroindustrien er dog faldet
siden seneste maling

— Udviklingen er bl.a. en kombination af darligere veekstudsigter pa de

europeeiske eksportmarkeder, samt manglende adgang til kvalificeret
arbejdskraft og stigende ravarepriser

— Fire ud af ti virksomheder forventer at gge antallet af ansatte i Danmark.

Samtidig oplever mere end hver tredje virksomhed, at mangel pa
kvalificeret arbejdskraft begraenser produktionen

Barometeret ligger fortsat pa et hgijt niveau

Konjunkturbarometeret for agroindustrien har nu veeret positivt de seneste
otte kvartaler. Forventningerne i agroindustrien er dog faldet siden seneste
maling. Det skyldes iseer fald i forventningerne til produktionen, efterspgrgslen
og indtjeningen. Udviklingen er bla. en kombination af darligere
veekstudsigter pa de europaeiske eksportmarkeder, samt manglende adgang
til kvalificeret arbejdskraft og stigende ravarepriser (bl.a. prisen pa stal), der
begreenser produktionen.

Figur 1: Samlet konjunkturbarometer for agroindustrien
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Anm.: Konjunkturbarometeret er beregnet ved at veegte de seks indeks for hhv. produktionen i DK,
resultatet i DK, efterspargslen fra DK, efterspgrgslen fra udlandet, investeringer i DK og beskaeftigelsen i
DK. De seks indeks er veegtet med 1/6 til produktion, resultat, investeringer og beskeeftigelse, 2/9 til
efterspargsel fra udlandet og 1/9 til efterspoargsel fra DK. Barometret maler forventningerne til de
kommende fire kvartaler ift. den tilsvarende periode et ar tilbage. Barometret kan svinge fra -100 til 100.
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Knap to ud af tre
virksomheder forventer
positiv veekst i den
udenlandske
efterspgrgsel

Forventningerne til
produktionen i udlandet
er faldet betydeligt

Landbrug & Fedevarer

Forventningerne til efterspgrgslen falder — dog fortsat positive

Forventningerne til den udenlandske efterspgrgsel falder efter flere kvartaler
med rekordhgje niveauer. Knap to ud af tre virksomheder forventer nu
voksende efterspgrgsel p& eksportmarkederne. Forventningerne til den
indenlandske efterspargsel er ligeledes faldet, og ligger nu pa det laveste
niveau i syv kvartaler. 28 pct. af virksomhederne forventer en stigende
efterspgrgsel pd hiemmemarkedet, mens 22 pct. af virksomhederne forventer
et fald.

Figur 2: Indeks for forventningerne til efterspargslen i Danmark og pa
eksportmarkederne
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Stort fald i forventningerne til produktionen i udlandet

Virksomhederne i agroindustrien har positive, men markant lavere
forventninger til produktionen de kommende kvartaler — saerligt i udlandet. Det
kan skyldes, at veekstudsigterne generelt er blevet darligere pa de
europeaeiske eksportmarkeder, lees her.

Knap fire ud af ti virksomheder forventer positiv vaekst i den udenlandske
produktion. Det gjaldt for mere end to tredjedele i seneste maling. Samme
tendens ses for forventningerne til produktionen i Danmark.

Figur 3: Indeks for forventningerne til produktionen i Danmark og udlandet
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http://lf.dk/tal-og-analyser/samfundsanalyser/internationale-markedsanalyser/2018/v%C3%A6kstudsigterne-er-blevet-d%C3%A5rligere-p%C3%A5-de-europ%C3%A6iske-eksportmarkeder

Virksomhederne i
agroindustrien forventer
fortsat veekst i indtjening

— dog pa et lavere niveau

Agroindustrien forventer
veekst i investeringerne
de kommende kvartaler

Landbrug & Fedevarer

Agroindustrien forventer stigende indtjening — men pa et lavere niveau

| agroindustrien har virksomhedernes forventninger til indtjening nu veeret
positive to ar i treek. Knap fire ud af ti virksomheder forventer, at deres
virksomheds resultat vil vokse de kommende kvartaler. Hver ottende forventer
dog fald i indtjeningen. Denne udvikling skyldes bl.a. en generel opbremsning
i efterspargslen pa eksportmarkederne.

Figur 4: Indeks for forventninger til virksomhedernes resultat det kommende
ar
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Forventningerne til investeringer i Danmark stiger fortsat

Forventningerne til de indenlandske investeringer ligger pa det nzesthgjeste
niveau siden konjunkturmalingerne har veeret foretaget af Landbrug &
Fodevarer. Knap halvdelen af virksomhederne forventer at gge deres
investeringer i Danmark det kommende ar. Kun 8 pct. af virksomhederne
forventer at mindske deres indenlandske investeringer de kommende
kvartaler. Virksomhedernes forventninger til investeringer i udlandet er faldet
svagt, men ligger fortsat pa et meget hgjt niveau. Mere end hver tredje
virksomhed forventer sdledes at gge deres investeringer i udlandet i 2018.

Figur 5: Indeks for forventninger til investeringer i Danmark og udlandet
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Agroindustrien forventer fortsat at gge antallet af ansatte i Danmark

Virksomhederne  Virksomhederne i agroindustrien forventer generelt at gge antallet af ansatte
forventer iseer at gge  de kommende fire kvartaler. Fire ud af ti vicksomheder forventer at gge
antallet af ansatte i antallet af ansatte i Danmark. Forventningerne til antallet af ansatte i udlandet
Danmark  er faldet betydeligt siden seneste méling. Dermed ligger forventningerne til
antal ansatte i Danmark hgjere end forventningen til antal ansatte i udlandet,

for farste gang siden 1. kvartal 2017.

Figur 6: Indeks for forventninger til beskaeftigelsen i Danmark og udlandet
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Manglende arbejdskraft og stigende priser pa ravarer begraenser
virksomhederne

Manglende arbejdskraft ~ Stigende priser pa ravarer er den veesentlige faktor, som begreenser

og stigende priser pd  produktionen i agroindustrien lige nu. Mere end hver fijerde virksomhed

ravarer begreenser  gplever netop dette som en begraensende faktor. Det er det hgjeste niveau

produktionen i siden mélingerne er blevet foretaget. Udviklingen skyldes bl.a. stigende

agroindustrien  st3priser. Prisen p& stdl er steget siden begyndelsen af 2016, og
prisudviklingen er accelereret yderligere siden midten af 2017, jf. Sanistal.

Herefter falger "Manglende adgang til arbejdskraft’, hvilket mere end hver
tredje virksomhed i agroindustrien oplever som en begreensende faktor.
Sammenholdt med en forventning om at gge antallet af ansatte indikerer
mangel pa arbejdskraft, at der er tryk pa gkonomien.

Figur 7. Produktionsbegreensninger
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Anm.: Det har til dette spgrgsmal veeret muligt at afgive mere end et svar.
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Metode for analysen
Landbrug & Fadevarer har i perioden fra 1. til 24. maj 2018 gennemfart en
konjunkturmaling blandt Landbrug & Fgdevarers medlemsvirksomheder.

Malingen gennemfares fire gange arligt og blev senest gennemfart i 1. kvartal
2018. Medlemmerne omfatter virksomheder inden for mejeri, slagteri, frugt &
greont, fedevareingredienser, udstyr til fgdevareerhvervet, agroindustrielt
udstyr til landbrugsproduktionen samt andre virksomheder, som har teet
tilknytning til fadevareerhvervet.

Denne analyse omfatter udelukkende de agroindustrielle virksomheder.
Malingen foretages blandt 83 agroindustrielle virksomheder, hvoraf 40 har
svaret i dette kvartal. Landbrug & Fgdevarer foretager ogsa en lignende
maling blandt fadevarevirksomhederne.

Analysen maler pa en reekke relevante parametre i forhold til de aktuelle
konjunkturer. Det geelder forventningerne til produktion, efterspgrgsel,
resultat, beskeeftigelse, investeringer og produktionsbegraensninger.
Resultaterne af konjunkturspgrgsmalene er blevet vaegtet pa baggrund af
virksomhedernes omsaetning.
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